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Auf einen Blick . . .

2023 2022
Mitgliederbestand
ordentliche Mitglieder 1.003 1.060
aullerordentliche Mitglieder (veitragsfrei) 488 487
Rentenbezieher 1.204 1.180
Summe 2.695 2.727
Daten zur Bilanz (in TEUR)
Bilanzsumme 261.775 262.291
Kapitalanlagen 258.380 259.547
Sicherungsvermdgens-Konto 481 534
Deckungsruckstellung 248.563 239.265
Daten zur GuV-Rechnung (in TEUR)
Verdiente Beitrage 4.781 3.793
Zahlungen fur Versicherungsfalle 7.185 6.900
Ertrage aus Kapitalanlagen 4.887 5.087

1,87 % 1,44 %

Laufende Durchschnittsverzinsung
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Abkiirzungsverzeichnis

AVB
AnlV
BaFin
bAV
Guv
EbAV
EIOPA
EStG
EU
Helaba
Helaba Invest
HGB

EU-Offenlegungsverordnung

MaGo fiir EbAV

Pensionskasse
RechVersV
Sparkasse oder FSP

EU-Taxonomie-Verordnung

Tragerunternehmen

VAG

Disclaimer:

Allgemeine Versicherungsbedingungen

Anlageverordnung

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Bonn / Frankfurt am Main
betriebliche Altersversorgung

Gewinn- und Verlustrechnung

Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung

European Insurance and Occupational Pensions Authority, Frankfurt am Main
Einkommensteuergesetz

Europaische Union

Landesbank Hessen-Thiringen A6R, Girozentrale, Frankfurt am Main / Erfurt
Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Handelsgesetzbuch

Verordnung (EU) 2019/2088 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor

BaFin-Rundschreiben 08/2020 (VA) Aufsichtsrechtliche Mindestanforderungen die

Geschéftsorganisation von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
Pensionskasse der Frankfurter Sparkasse VVaG, Frankfurt am Main
Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen

Frankfurter Sparkasse AR, Frankfurt am Main

Verordnung (EU) 2020/852 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger

Investitionen

Frankfurter Sparkasse AGR, Frankfurt am Main

Landesbank Hessen-Thiringen A6R, Girozentrale, Frankfurt am Main / Erfurt
Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Versicherungsaufsichtsgesetz

Durch kaufmannisches Runden kdnnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

Die Verwendung des generischen Maskulinums im Text umfasst selbstverstandlich alle

Geschlechter.
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Lagebericht

Gesetzgeberisches und wirtschaftliches Umfeld

Die Pensionskasse verfolgt laufend die aktuelle Entwicklung der europaischen- und
nationalen Gesetzgebung und aufsichtlichen Regulatorik, um sich frihzeitig auf neue
Anforderungen vorzubereiten. In diesem Zusammenhang sind zu nennen:

Am 28. November 2022 hat der Rat der EU den Digital Operational Resilience Act
(DORA) angenommen, mit dem sichergestellt werden soll, dass der europaische
Finanzsektor in der Lage ist, die Betriebsstabilitdt im Falle einer schwerwiegenden
Storung digitaler Infrastrukturen aufrechtzuerhalten. Die Regelungen von DORA sind ab
dem 17. Januar 2025 verpflichtend anzuwenden.

Die BaFin veroffentlichte im Oktober 2023 Hinweise fur Unternehmen, die die
elektronische Einreichung von Dokumenten sowie die Einreichung von Antragen oder
sonstige Anfragen flr den Geschaftsbereich Versicherungsaufsicht betreffen.

Mit Verkiindigung des Zukunftsfinanzierungsgesetz (ZuFinG), im Speziellen Art. 31 Nr. 5
ZuFinG, am 14. Dezember 2023 (Inkrafttreten am 15. Dezember 2023) wurde § 126 Abs.
2 VAG geandert. Versicherungsunternehmen kénnen nun ihre Vermdgensverzeichnisse
(VV) auch elektronisch, ohne qualifizierte elektronische Signatur, bis drei Monate nach
Schluss des Geschaftsjahres an die BaFin lGbermitteln. Die BaFin plant, Hinweise fir
Unternehmen zur elektronischen Ubermittlung des VV zu veréffentlichen.

Zudem veroffentlichte die BaFin mit ihren Rundschreiben 09/2023, 10/2023 und 11/2023
(VA) ,Fachliche Eignung und Zuverlassigkeit von Mitgliedern der Geschéftsleitung
gemal VAG®, ,Fachliche Eignung und Zuverlassigkeit von Mitgliedern von Verwaltungs-
oder Aufsichtsorganen gemafl® VAG* und ,Fachliche Eignung und Zuverlassigkeit von
Personen, die fir Schlisselfunktionen verantwortlich oder fiir Schllisselfunktionen tatig
sind gemafl VAG* Erlauterungen zu den fachlichen und persénlichen Anforderungen, die
an Mitglieder eines Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans gestellt werden und den damit
verbundenen Anzeigepflichten auf Grundlage des VAG.

Die technischen Regulierungsstandards (RTS) zur EU-Offenlegungsverordnung wurden
am 25. Juli 2022 im Amtsblatt der Europaischen Union als Delegierte Verordnung (EU)
2022/1288 verdffentlicht und traten am 14. August 2022 in Kraft. Die RTS sind ab dem
1. Januar 2023 anzuwenden und wurden durch die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
aktualisiert. Der in der Offenlegungsverordnung geforderten Transparenz in Hinsicht auf
die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und nachteilige Nachhaltigkeits-
auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ist die
Pensionskasse auf ihrer Internetseite nachgekommen.

Der anhaltende russische Angriffskrieg in der Ukraine, weiter hohe Energie- und Lebens-
mittelpreise sowie die weltweite Straffung der Geldpolitik - das Jahr 2023 war erneut von
geodkonomischen Krisen und Belastungsfaktoren gepragt. Im vierten Krisenjahr in Folge
kihlte die Konjunktur in Deutschland merklich ab. Zu Beginn des Jahres 2023 bewegte
sich Deutschland am Rande einer Rezession. Neben strukturellen Herausforderungen
wie Energiewende, burokratische Belastungen und Fachkraftemangel litt die
exportabhangige deutsche Wirtschaft unter der globalen Investitionsschwache infolge
massiv gestiegener Zinsen. Zusatzlich belasteten die im internationalen Vergleich Uber-
durchschnittlich hohen Energiekosten vor allem die deutsche Industrie. Daneben driicken
die schwache Bauwirtschaft und sinkende Konsumausgaben auf die Konjunktur. Alles in
allem ist das reale Bruttoinlandsprodukt laut Statistischem Bundesamt (Pressemitteilung
Nr. 019 vom 15.01.2024) im abgelaufenen Jahr um 0,3 % (Vorjahr: 1,9 % Wachstum)
zurickgegangen.
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Die Verbraucherinnen und Verbraucher haben durch die weiterhin vergleichsweise hohe
Inflation deutlich an Kaufkraft verloren und schrankten ihre Konsumausgaben ein.
Gestiegene Lohnabschliisse, steuerfreie Inflationsausgleichspramien, der hohere
gesetzliche Mindestlohn sowie die Anhebung der Grundsicherung schwachten den
Kaufkraftverlust zwar ab, dennoch verringerten sich die privaten Konsumausgaben, die
als wichtige Konjunkturstiitze rund die Halfte des Bruttoinlandsprodukts ausmachen, im
Jahr 2023 um 0,8 % (Vorjahr: 4,6 % Wachstum). Die Sparquote der privaten Haushalte
lag bei 11,3 % (Vorjahr: 11,2 %) und damit nahezu auf Vorjahresniveau (Quelle:
Volkswirtschaftliche ~Gesamtrechnungen des Statistischen Bundesamtes vom
15.01.2024).

Das Niveau der Verbraucherpreise stieg im Jahr 2023 deutlich, wenn auch weniger stark
als im Vorjahr. Dies ist groRtenteils auf die Preisentwicklung der schwankungsanfalligen
Gutergruppen Energie und Nahrung zurickzufiihren. Im Jahresdurchschnitt lag die In-
flationsrate gemessen am Verbraucherpreisindex gemafly Statistischem Bundesamt
(Pressemitteilung Nr. 020 vom 16.01.2024) bei 5,9 % (Vorjahr: 7,9 %).

Far das Jahr 2023 weisen die 6ffentlichen Finanzen ein Finanzierungsdefizit von voraus-
sichtlich -82,7 Mrd. EUR aus (Vorjahr: -101,6 Mrd. EUR). Im Jahr 2022 hatten die Ent-
lastungspakete zur Abfederung von Energiepreissteigerungen zu hohen Ausgaben
gefihrt. Auch im abgelaufenen Geschaftsjahr erfolgten Zahlungen fir die Gas- und
Strompreisbremse, es entfielen jedoch weitgehend die Ausgaben zur Bekampfung der
Corona-Pandemie.

Das gesamtwirtschaftliche Umfeld hat sich in den vergangenen Jahren erheblich
verandert. Die Auswirkungen der Corona-Pandemie und der Energie-Krise fiihrten zu
einer schnellen und deutlichen Zinserh6hung, um dem starken Anstieg der Inflation zu
begegnen. Die EZB hat den Hauptrefinanzierungssatz im Zeitraum von Juli 2022 bis
September 2023 in mehreren Schritten insgesamt um 4,5 Prozentpunkte angehoben.
Das hohere Zinsniveau fihrte zu Bewertungsverlusten bei zinstragenden Wertpapieren.
Folglich nahmen die stillen Reserven ab und flihrten zu stillen Lasten. Auf dem
Immobilienmarkt flhrte die Zinswende zu sinkenden Preisen fiur Wohn- und
Gewerbeimmobilien, aber auch zu geringeren Bewertungen und teilweise auch schon zu
Ausféllen im Bereich der Projektentwicklung.

Der schon seit einigen Jahren andauernde Verdnderungsdruck hielt auch im
Geschaftsjahr 2023 die Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge in Bewegung. Die
Herausforderungen lagen neben den regulatorischen Anforderungen im Kostendruck, in
der Bewaltigung des schnellen Zinsanstiegs sowie in der Digitalisierung der
Geschaftsprozesse.

Daruber hinaus bildete der Komplex der Nachhaltigkeit mit den drei ESG-Kriterien
Umwelt (Environment), Soziales (Social) und Unternehmensfiihrung (Governance) ein
weiteres beherrschendes Thema. Das Nachhaltigkeitsmanagement bezieht alle
Unternehmensbereiche ein. Besonderes Augenmerk liegt dabei auch auf der Rolle der
Finanzindustrie im Hinblick auf den bevorstehenden Transformationsprozess hin zu einer
nachhaltig agierenden Volkswirtschaft, indem sie insbesondere ihre Investitions-
entscheidungen den ESG-Kriterien unterordnet.

Allgemein
Geschiftsgrundlage

Die Pensionskasse der Frankfurter Sparkasse, Frankfurt am Main, ist ein kleinerer
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit im Sinne von § 210 VAG.
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Die Kasse hat den Zweck, ihren Mitgliedern Altersversorgung bzw. im Falle der
Erwerbsminderung Invalidenversorgung, den Witwen, Witwer und Waisen von
Mitgliedern und Versorgungsempfangern Hinterbliebenenversorgung, Hinterbliebenen
von Mitgliedern und Versorgungsempfangern oder Dritten ein Sterbegeld nach Maligabe
der Satzung und der AVB in der jeweiligen Fassung zu gewahren.

Tragerunternehmen der Pensionskasse sind die Frankfurter Sparkasse A6R, Frankfurt
am Main, sowie die Landesbank Hessen-Thiringen AOR, Girozentrale, Frankfurt am
Main / Erfurt und die Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main.

Anspruchsvoraussetzungen und Leistungsumfang regeln Satzung und Allgemeine
Versicherungsbedingungen der Pensionskasse, daneben sind die Bestimmungen des
Technischen Geschéftsplans zu beachten.

Die Kassenleistungen berechnen sich in Abhangigkeit von rentenfahiger Mitgliedszeit
und rentenfahigem Einkommen (Durchschnitt aus ruhegehaltsfahigen Bezligen).

Die Altersrente betrédgt nach zehnjahriger Mitgliedszeit 3,5 % des rentenfahigen
Einkommens und steigt pro Jahr jeweils um 0,35 % bis nach 40 Jahren der
Hochstanspruch von 14,0 % erreicht ist. Unter bestimmten Voraussetzungen sind noch
andere Renten anzurechnen. Vorzeitige Leistungen sind entsprechend zu kirzen. Die
Altersrente darf EUR 1.533,88 monatlich nicht Gbersteigen.

Die Invalidenrente berechnet sich analog der Altersrente, wobei die rentenfahige
Mitgliedszeit mindestens auf das Alter 55 projiziert ist. Zeiten zwischen Alter 55 und 60
werden zu einem Drittel bertcksichtigt.

Die Witwen- bzw. Witwerrente betragt 60,0 %, die Waisenrente 12,0 % (Vollwaisenrente
20,0 %) der Mitgliedsrente bzw. des Anwartschaftsbetrages des Mitgliedes.

Das Sterbegeld belauft sich auf zwei Monatsrenten, mindestens auf EUR 1.022,58.

Far Mitglieder, die bis zum 12. Oktober 1998 in die Pensionskasse aufgenommen
wurden, sind daruber hinaus Besitzstandsregelungen zu beachten.

Bei einem Austritt ohne Einsetzen von Leistungen bleiben Teilanspriiche auf spatere
Leistungen erhalten, wenn das Mitglied bestimmte Voraussetzungen in Anlehnung an die
Unverfallbarkeitsregelungen des Betriebsrentengesetzes erfiillt.

Die Mitglieder sind zurzeit von eigener Beitragszahlung befreit. Die Finanzierungs-
aufwendungen werden somit ausschlieBlich von den Tragerunternehmen getragen. Sie
leisten regelmalige Zuwendungen zum Bilanzausgleich der Pensionskasse und zur
Sicherstellung der aufsichtsrechtlichen Solvabilitadtskapitalanforderungen.

Die mit der Geschaftstatigkeit verbundenen Arbeiten werden durch Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Frankfurter Sparkasse teilweise mit Unterstlitzung durch externe
Dienstleister wahrgenommen. Die Tragerunternehmen tbernehmen auch Anteile an
anderen Kosten der Pensionskasse. Personalaufwendungen und ahnliches sind deshalb
im Berichtsjahr nicht angefallen.

Wesentliche Aktivitaten

Im Geschaftsjahr 2023 hat die Pensionskasse Veranderungen in den Rahmenbedin-
gungen der betrieblichen Altersversorgung mitverfolgt und deren mégliche Auswirkungen
auf die Pensionskasse analysiert.
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Zum 1. Januar 2023 wurde die Rentenabrechnung als Vollservice auf die Frankfurter
Sparkasse ausgegliedert.

Um die Auswirkungen von Inflation und Zinsanstieg auf die Kapitalanlagen der
Pensionskasse zu Uberpriifen, wurde im 2. Halbjahr 2023 ein Update der Asset Liability-
Managementstudie aus dem Jahr 2021 durchgefiihrt.

Von September bis November 2023 hat sich die Pensionskasse einem Penetrationstest
unterzogen, um typische Schwachstellen und Sicherheitslicken zu identifizieren und
daraus resultierende Risiken zu benennen und die Sicherheit zu verbessern.

Mit dem Rentenlbersichtsgesetz vom 17. Februar 2021 (BGBI. | S. 154) wurde die
Entwicklung und Einfuhrung einer Digitalen Rentenubersicht durch DRV Bund bestimmt.
Das Bundeskabinett hat in einer Verordnung vom 24. Januar 2024 beschlossen, dass die
Umsetzung bis zum 31. Dezember 2024 zu erfolgen hat. Vor diesem Hintergrund hat die
Pensionskasse die Einrichtung und den laufenden Betrieb der Digitalen Rentenlibersicht
im Dezember 2023 an die Frankfurter Sparkasse ausgegliedert.

Das Jahr 2023 war ein Bilanzausgleichsjahr fiir die Pensionskasse. Der Drei-Jahres-
Turnus umfasst die Jahre 2021 bis 2023.

Wirtschaftliche Verhaltnisse

Die wirtschaftliche Situation der Pensionskasse ist unverandert gut, die Liquiditat
jederzeit sichergestellt. Grund hierfur ist, dass sich die Tragerunternehmen zum
Bilanzausgleich verpflichtet haben. Dieser wird jeweils nach Neuberechnung der
Deckungsriickstellung herbeigeflihrt, bei der die Tragerunternehmen entsprechende
Zuwendungen zu leisten haben. In den Zwischenjahren leisten die Tragerunternehmen
entsprechend dem Technischen Geschéaftsplan der Pensionskasse Vorauszahlungen auf
den Bilanzausgleich.

Die Tragerunternehmen Ubernehmen in diesem Zusammenhang auch einen grofen
Anteil an den laufenden Verwaltungskosten der Pensionskasse. Eine ausfiihrliche
Stellungnahme zum Kostenverlauf kann somit unterbleiben.

Die Zusammensetzung der Kapitalanlagen (nach Buchwerten) ist aus der nachfolgenden
Grafik ersichtlich. Unterjahrige Veranderungen gehen aus der Ubersicht "Entwicklung der
immateriellen Vermdgensgegenstande und der Kapitalanlagen® im Anhang des
Jahresabschlusses hervor.

Versichertenbestand

Der Gesamtbestand der Versicherten ist im Geschaftsjahr 2023, wie bereits in den
Vorjahren, leicht ricklaufig. Die Anzahl der Anwarter und Rentenempfanger verringerte
sich im abgelaufenen Jahr per Saldo um 1,17 %, von insgesamt 2.727 im Jahr 2022 um
32 auf 2.695.

Im Geschéftsjahr 2023 reduzierte sich der Anwarterbestand per Saldo um 56 Mitglieder.
Dies entspricht einer Reduzierung von rd. 3,6 % gegeniber dem Vorjahr (Vorjahr:
rd. 4,0 % Reduzierung). Insgesamt bestehen 1.491 Mitgliedschaften (Vorjahr: 1.547),
davon 488 beitragsfreie Anwartschaften.
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Rentnerbestand

Der Bestand an Rentenempfangern ist entsprechend den Vorjahren weiter angestiegen.
Die Anzahl der Rentenempfanger erhohte sich um 24 auf 1.204 (Vorjahr: 1.180), d. h. um
rund 2,0 %.

Alterszusammensetzung des Bestandes

Das Durchschnittsalter der Anwarter betragt wie bereits im Vorjahr 51 Jahre. Das
Durchschnittsalter der Bezieher von Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenrente betragt
ebenfalls wie im Vorjahr 74 Jahre.

Beitrage und Rentenzahlungen

Im Jahr 2023 wurden Beitrage in Héhe von TEUR 4.781 (Vorjahr: TEUR 3.793) von den
Tragerunternehmen vereinnahmt. Darin enthalten ist eine Sonderzuwendung in Hoéhe
von TEUR 1.730 fiir eine zum Bilanzstichtag erforderliche Abschreibung auf Anteile an
einem Immobilienfonds.

Die Aufwendungen fir laufende Leistungen (ohne Sterbegelder und Abfindungen)
erhohten sich analog dem Rentnerbestand im Geschaftsjahr 2023 von TEUR 6.861 auf
TEUR 7.120, d. h. um 3,8 %.

Die Aufwendungen fur Sterbegelder und Abfindungen beliefen sich im Geschéaftsjahr
2023 auf TEUR 65 (Vorjahr: TEUR 39).

Wiirdigung der Vorjahresprognose

Im Jahr 2023 fihrten insbesondere der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine
sowie die Energie-Krise zu einem starken Anstieg der Inflation. Die EZB reagierte hierauf
mit einer schnellen und deutlichen Zinserhéhung. Der Hauptrefinanzierungssatz wurde
im Zeitraum von Juli 2022 bis September 2023 in mehreren Schritten insgesamt um 4,5
Prozentpunkte angehoben. Das hdhere Zinsniveau flihrte zu Bewertungsverlusten bei
zinstragenden Wertpapieren. Im Jahresdurchschnitt lag die Inflationsrate gemessen am
Verbraucherpreisindex gemaf Statistischem Bundesamt (Pressemitteilung Nr. 020 vom
16.01.2024) bei 5,9 % (Vorjahr: 7,9 %).

Als Herausforderungen sind im Jahr 2023 der zunehmende Umfang und der
Komplexitatsgrad der sich permanent andernden aufsichtsrechtlichen Regelungen sowie
die steigenden Anforderungen an nachhaltiges Wirtschaften zu nennen.

Die Pensionskasse hat wie vorgesehen, die Umsetzung der Digitalen Rentenlbersicht
vorbereitet und die Anbindung und Zulieferung an die Zentrale Stelle fiir die Digitale
Rentenlbersicht an die Frankfurter Sparkasse ausgelagert.

Die Pensionskasse hat zum 1. Januar 2023 die Rentenabrechnung als Vollservice an die
Frankfurter Sparkasse ausgelagert. Die Frankfurter Sparkasse bedient sich zur
Abwicklung wiederum eines Sub-Dienstleisters.

Die im Geschéftsjahr 2023 erwartete laufende Durchschnittsverzinsung von 1,9 % wurde
wie erwartet erzielt.

Aufgrund des Bilanzausgleichsverfahren und der damit verbundenen Vorauszahlungen
der Tragerunternehmen wurde — unter Bericksichtigung des Ausgleichspostens —
wirtschaftlich ein ausgeglichenes Ergebnis erzielt. Die Leistungszahlungen in Héhe von
TEUR 7.185 haben sich nahezu planmafig entwickelt und liegen {ber dem
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Kapitalanlagen

Vorjahresniveau von TEUR 6.900. Die Vorauszahlungen in Hohe von TEUR 4.781 liegen
oberhalb des Planwertes von TEUR 4.600 und bewegen sich tber dem Vorjahresniveau
von TEUR 3.793. Dies hat seine Ursache im Ausgleich der Tragerunternehmen von
geringer erzielten als geplanten Wertpapierertragen.

Die Eigenmittel sind im Geschéaftsjahr 2023 nahezu konstant geblieben und liegen tber
der aufsichtsrechtlichen Solvabilitatskapitalanforderung nach § 234g VAG.

Als wesentliches unvorhergesehenes Ereignis ist aufzufihren, dass ein Wertverlust
innerhalb des bei der Helaba Invest gehaltenen Spezialfonds der Pensionskasse droht,
der aus einer fir das Jahr 2024 angekiindigten Liquidation eines Immobilienfonds
resultiert, an dem der Spezialfonds Anteile halt. Die Pensionskasse hat vorsorglich einen
moglicherweise  eintretenden  Wertverlust zum  Bilanzstichtag durch eine
Wertberichtigung berlcksichtigt.

Die Kapitalanlagen der Pensionskasse erfolgen nach dem Grundsatz der unter-
nehmerischen Vorsicht im Sinne von § 124 VAG. Bei der Auswahl der Anlagen steht der
Substanzerhalt des Pensionskassenvermégens im Vordergrund. Die Kapitalanlagen
erfolgen nach den aufsichtsrechtlichen Vorgaben der Anlageverordnung unter Wahrung
angemessener Mischung und Streuung, so dass diese mit moglichst grofder Sicherheit
und Rentabilitdt angelegt sind und jederzeit liquidiert werden kdnnen. Die Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Anlagegrundsatze und Regelungen werden einerseits durch ein
qualifiziertes Anlagemanagement, geeignete Grundséatze der Anlagepolitik sowie durch
Kontrollverfahren und einer perspektivischen Anlagepolitik sichergestellt.

Weitere Informationen Uber die Kapitalanlagepolitik der Pensionskasse finden sich in der
Erklarung zu den Grundsatzen der Anlagepolitik gemal §234i VAG (Stand:
17. November 2023), welche auf der Internetseite (www.pensionskasse1822.de) zu
finden ist.
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Namensschuld-
verschreibungen;

TEUR 10.000;
3,87 %

Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermogen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere;
TEUR 248.380;
96,13 %

Kapitalanlagen gesamt: TEUR 258.380 (Vorjahr: TEUR 259.547)

Im Laufe des Geschaftsjahres 2023 haben sich die Kapitalanlagen um 0,45 % (TEUR
1.167) von TEUR 259.547 auf TEUR 258.380 reduziert.

Keine Beriicksichtigung der EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten

Die Pensionskasse betreibt nach MalRgabe von Satzung und AVB ein Altersversorgungs-
system und damit ein Finanzprodukt im Sinne der EU-Offenlegungsverordnung. Sie
verfolgt im Rahmen ihrer Kapitalanlage keine Nachhaltigkeitsziele im Sinne der EU-
Offenlegungsverordnung. ESG-Merkmale und nachhaltige Investitionen im Sinne von
Artikel 8 und 9 der EU-Offenlegungsverordnung werden nicht bericksichtigt. Nach
aktueller Einschatzung der Pensionskasse fallt das von der Pensionskasse betriebene
Altersversorgungssystem daher nicht unter Artikel 8 Absatz 1 oder Artikel 9 Absatz 1, 2
oder 3 der EU-Offenlegungsverordnung. Daher wird hierzu gemaf Artikel 7 der EU-
Taxonomie-Verordnung die folgende Erklarung gegeben: Die diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Finanz- und Ertragslage

An langfristigen Finanzierungsmitteln stehen der Pensionskasse im Wesentlichen
folgende Betrage zur Verfiigung:

EUR Mio.
Deckungsriickstellung laut versicherungsmathematischer Berechnung 248 6
zum 31.12.2023 '
weiterer Griindungsstock 12,5
261,1
Sie finanzieren 99,7 % (Vorjahr: 99,8 %) aller Aktiva.
Die Ertrage im Berichtsjahr setzen sich zusammen aus:
EUR Mio.
Zuwendungen der Tragerunternehmen 4,8
Ertrage aus Kapitalanlagen 4,9
Sonstige (versicherungstechnische) Ertrage 0,6
10,3
Dem standen folgende laufende Aufwendungen gegenuber:
EUR Mio.
Versicherungsleistungen 7,2
Verwaltungskosten, Aufwendungen Kapitalanlagen und Sonstige 37
Aufwendungen ’
10,9

Die Bilanzsumme verringerte sich um TEUR 516 auf TEUR 261.775. Dies entspricht
einer Abnahme von 0,2 %.

Die Ertrage aus den Kapitalanlagen haben sich gegeniiber dem Vorjahr auf TEUR 4.887
verringert (Vorjahr: TEUR 5.087).

Mit dem zum Jahresende 2020 gebildeten weiteren Grindungsstock waren die gesetz-
lichen Solvabilitdtskapitalanforderungen nach § 234g VAG auch im Jahr 2023 erfillt.

Einzelheiten zum Jahresabschluss 2023 sind der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung zu entnehmen. Sie werden im Anhang naher erlautert.
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Versicherungstechnik
Deckungsriickstellung

Die Deckungsrtickstellung wird turnusmafig alle drei Jahre — letztmalig im Geschéaftsjahr
2020 - nach den jeweils glltigen Bestimmungen von Satzung und Technischem
Geschaftsplan der Pensionskasse neu berechnet. Somit erfolgte zum aktuellen Bilanz-
stichtag eine Neuberechnung der Deckungsruckstellung (Bilanzausgleichsverfahren).

Die Pensionskasse verwendet bei der Ermittlung der Deckungsrickstellung einen
Rechnungszinssatz von derzeit 1,88 % (Vorjahr: 1,88 %). Den Berechnungen liegen
modifizierte "Richttafeln 1998" (Verlag: Heubeck-Richttafeln GmbH, K&ln) zugrunde.

Die im Geschaftsjahr 2023 bilanzierte Deckungsrickstellung war gemaf versicherungs-
mathematischem Gutachten zum 31. Dezember 2023 um TEUR 9.298 auf TEUR
248.563 zu erhdhen. Die Erhéhung der Deckungsruckstellung wurde durch die laufenden
Zuwendungen von den Tragerunternehmen in den Jahren 2021 bis 2023 finanziert.

Weiterer Griindungsstock

Das Tragerunternehmen Frankfurter Sparkasse AGR hat zum 31. Dezember 2020 als
Garant einen weiteren Griindungsstock in Hohe von TEUR 12.450 dotiert.

Per 31. Dezember 2023 betragt das Verhaltnis der Eigenmittel zur Solvabilitatskapital-
anforderung gemaR § 234g VAG 113,20 % (Vorjahr: 113,11 %). Es stehen somit
Eigenmittel mindestens in Hohe der Solvabilitdtskapitalanforderung zur Verfiigung.

Chancen und Risiken

Chancen fir die Entwicklung der Pensionskasse ergeben sich in einer positiven
Entwicklung der europaischen Aktien-, Immobilien- und insbesondere der Rentenmarkte.
Hinsichtlich fallig werdender festverzinslicher Wertpapiere und zur Neuanlage
anstehender Betrdge aus Zahlungszuflissen wirken sich steigende Kapitalmarktzinsen
positiv aus, wenngleich hierdurch vorhandene stille Reserven bei noch nicht falligen
Wertpapieren vermindert werden bzw. stille Lasten entstehen oder ausgeweitet werden
kénnen. Umgekehrt fiihren fallende Zinsen bei fallig werdenden Papieren zu schlechteren
Wiederanlagekonditionen bzw. bei neu anzulegender Liquiditat zu verschlechterten
Neuanlagezinsen.

Auf Basis ihrer konservativen Anlagepolitik ist die Pensionskasse bisher gut positioniert.
Soweit die Vermdgensgegenstéande der Pensionskasse in Wertpapieren investiert sind,
handelt es sich zudem teilweise um Namensschuldverschreibungen, die keinem
bewertungspflichtigen Kursrisiko ausgesetzt sind. Bonitatsrisiken bei den Emittenten
dieser Papiere liegen auf Basis der regelmaRigen Ratingliberwachung nicht vor. Auch
nach dem Anstieg der Umlaufrenditen an den Markten bleibt die Erwirtschaftung der
notwendigen Ertrage fir die Pensionskasse weiterhin von groRer Bedeutung. Aufgrund
des mit den Tragerunternehmen bestehenden Bilanzausgleichsverfahrens ist die
Pensionskasse jedoch auch insoweit gegen etwaige zukiinftige Ertragsminderungen
abgesichert.

Fur einen Ausgleich kinftiger Risiken hat die Pensionskasse zum 31. Dezember 2020
einen weiteren Grundungsstock dotiert.
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Samtliche Mittel, die nicht fur Liquiditatszwecke bereitzuhalten sind, werden dem
Sicherungsvermogen zugefiihrt.

Die Frankfurter Sparkasse hat sich dahingehend festgelegt, der Pensionskasse auch bei
etwaigem finanziellem Mehrbedarf die jeweils erforderlichen Mittel bereitzustellen.

Die Hohe der alle drei Jahre neu zu ermittelnden Deckungsrickstellung ist abhdngig von
der Hoéhe des zugrunde gelegten Rechnungszinssatzes sowie den biometrischen
Einflussfaktoren wie  Sterblichkeits- und Invalidisierungswahrscheinlichkeiten.
Veranderungen dieser Faktoren kdnnen die Héhe der Deckungsrickstellung sowohl nach
oben als auch nach unten verandern, sodass sich hieraus Chancen aber auch Risiken
ergeben konnen. Mit Stand 31. Dezember 2023 enthalten die biometrischen
Rechnungsgrundlagen, entsprechend dem Ergebnis der jiungsten Analyse durch den
Verantwortlichen Aktuar, bezogen auf den vergangenen Drei-Jahres-Zeitraum im
Durchschnitt eine Ubersterblichkeit gegeniiber den verwendeten Tafeln. Im
Geschaftsjahr 2023 war keine Anpassung der biometrischen Wahrscheinlichkeiten
erforderlich. Ob sich die Abschwachung der Sterblichkeits-verbesserung fortsetzt oder
der Trend einer ansteigenden Lebenserwartung von vor der Pandemiezeit
wiedereinsetzt, muss weiterhin genau beobachtet werden. Die Notwendigkeit einer
Anpassung in den nachsten Jahren kann nicht ausgeschlossen werden.

Bestandsbewegungen von signifikantem Ausmall kdénnen Implikationen auf die
Kapitalanlagestrategie und den gesamten Finanzstatus der Pensionskasse haben.

Zusammenfassend sehen wir unter Berucksichtigung der von uns ergriffenen
MafRnahmen derzeit keine Entwicklungen, die die Vermdgens- und Ertragslage der Kasse
bestandsgefédhrdend beeintrachtigen.

Leistungskennziffern

Da das Geschéftsjahr 2023 ein Bilanzausgleichsjahr ist, wurde kein Uberschuss
erwirtschaftet (Vorjahr: TEUR 9.923, davon TEUR 7.943 aus dem Ausgleichsposten).

Die laufende Durchschnittsverzinsung der Anlagen belief sich im Jahr 2023 auf 1,9 %
(Vorjahr: 1,4 %), die laufende Bruttoverzinsung auf 1,9 % (Vorjahr: 1,5 %) und die
Nettoverzinsung auf 0,7 %.

Hohe Inflationsraten und steigende Zinsen kennzeichnen das Geschaftsjahr 2023. Die
Bewertungsreserven der Kapitalanlagen haben sich durch stark gestiegene Zinsen
erheblich verringert. Allerdings sind mit steigendem Zinsniveau mittelfristig
ertragssteigernde Effekte zu erwarten.

Bezlglich der Einzelheiten der Geschéaftsentwicklung wird auf den Anhang verwiesen.

Risikomanagement

Die Pensionskasse betreibt als Versicherungsunternehmen ausschliefllich das
Pensionsversicherungsgeschéaft fir die Beschaftigten der Frankfurter Sparkasse, der
Landesbank Hessen-Thiringen sowie der Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH.
Aufgrund der langfristigen Natur der Ubernommenen Versorgungsverpflichtungen
unterliegt deren jederzeitige Erfiillbarkeit vielfaltigen Risiken.

Die Pensionskasse der Frankfurter Sparkasse hat nach dem Rundschreiben 08/2020
(VA) — ,MaGo fir EbAV* — die Einstufung ihrer Risiken am Proportionalitatsprinzip
ausgerichtet. Nach der Grofienordnung, der Art, dem Umfang sowie der Komplexitat der
Tatigkeiten ergibt sich fir die Pensionskasse ein schwach ausgepragtes Risikoprofil,

14 /42



o
&5 Pensionskasse Geschiftsbericht 2023

der Frankfurter Sparkasse

welches auf die Gesamtheit der Risiken im Sinne der §§ 26, 234c und 234d VAG Bezug
nimmt.

Zur Sicherstellung der dauerhaften Leistungserfillung verfligt die Pensionskasse Uber
ein effizientes, ihr schwach ausgepragtes Risikoprofil bericksichtigendes Risiko-
managementsystem, welches dem Gesamtvorstand als Controlling-Instrument und
Frihwarnsystem dient und integraler Bestandteil des Steuerungssystems im
strategischen und operativen Bereich ist.

Im Risikobericht fir das Geschéaftsjahr 2023 werden die erforderlichen
Risikoinformationen zur Einschatzung des unternehmensindividuellen Risikos unter
Berlcksichtigung aufsichtsrechtlicher und interner Steuerungsanforderungen der BaFin
und dem Vorstand bereitgestellt.

Aus der ERB, welche fiir den Stichtag 31. Dezember 2023 erstellt wurde, ergeben sich
in Bezug auf die Erreichung der Solvabilitatskapitalanforderung flir den Betrachtungs-
zeitraum 2023 bis 2027 keine Unterdeckungen, die zu einem auBerplanmaRigen
Finanzierungsbedarf bei der Pensionskasse fiihren wiirden. Die Tragerunternehmen der
Pensionskasse stellen Eigenmittel in mindestens der Hohe zur Verfligung, in der explizite
Mittel zur Erflllung der Solvabilitdtskapitalanforderung benétigt werden. Damit ist die
Erreichung des in der Risikostrategie festgesetzten Zieles zur Durchfihrung der von den
Tragerunternehmen zugesagten Leistungen der Pensionskasse unter den im Rahmen
der ERB getroffenen Annahmen auch kinftig gewahrleistet und angemessen.

Die Pensionskasse legt besonderen Wert auf Sicherheit und Festigung ihrer Finanzkraft.
Den mit unternehmerischem Handeln einhergehenden Risiken wirkt die Pensionskasse
mit ihrem Risikomanagement aktiv entgegen. Die Aufgaben des Risikomanagements
liegen in der Verantwortung des Gesamtvorstandes der Pensionskasse und werden von
diesem als integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung betrachtet. Der
Gesamtvorstand greift dabei auf die eingerichtete unabhéngige Risikocontrolling-
Funktion zurlck.

Der Risikomanagementprozess der Pensionskasse umfasst die Risikoidentifikation,
-analyse, -bewertung, -steuerung und die Kontrolle der Risiken und bertcksichtigt die
Vorgaben der ,MaGo fur EbAV* sowie des BaFin-Rundschreibens 09/2020 (VA)
»Aufsichtsrechtliche Mindestanforderungen an die eigene Risikobeurteilung (ERB) von
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung®.

Die Risikoidentifikation erfolgt im Zuge der Aktualisierung des Risikoinventars,
quartalsweise im Rahmen von Vorstandssitzungen, sowie ad-hoc.

Die Risikoanalyse und -bewertung findet aufbauend auf den Ergebnissen der
Risikoidentifikation statt. Identifizierte Risiken werden nach ihrer Wesentlichkeit
eingeordnet. Dadurch wird sichergestellt, dass Risiken mit wesentlicher Auswirkung auf
die Wirtschafts-, Finanz- oder Ertragslage des Unternehmens identifiziert und
angemessene Steuerungsmalinahmen/-strategien definiert werden koénnen. Bei der
Risikobewertung wird — sofern mdglich und unter Kosten-/Nutzengesichtspunkten
vertretbar — eine quantitative Einschatzung fir die einzelnen Risiken sowie fiir das
gesamte Risikoportfolio unter  Berlicksichtigung der bereits bestehenden
Steuerungsmalnahmen abgegeben. Andernfalls werden die Risiken qualitativ bewertet
und in das Risikoportfolio eingeordnet. Neben qualitativen und quantitativen Methoden
werden bei der Risikobewertung flir ausgewahlte Risiken situationsbedingt auch
Sensitivitdtsanalysen, Szenarioanalysen und Stresstests herangezogen.

Die Risikosteuerung und -iiberwachung umfasst das Ergreifen von Malinahmen zur
Risikobewaltigung. Unter Risikosteuerung wird die Umsetzung entwickelter Konzepte
und Prozesse im Einklang mit der von der Geschéftsleitung vorgegebenen
Risikostrategie verstanden. Entsprechend werden Risiken entweder bewusst akzeptiert,
vermieden, vermindert oder transferiert. Durch regelmaRige Uberwachung der Risiken im
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Rahmen der Vorstandssitzungen werden Gefahren frihzeitig erkannt und ein
Gegensteuern ermaglicht.

Ziel der quartalsweisen Risikoberichterstattung ist die Bereitstellung aller
erforderlichen Risikoinformationen zur Einschatzung des unternehmensindividuellen
Risikos unter Berlcksichtigung aufsichtsrechtlicher und interner Steuerungs-
anforderungen.

Risiken und Risikolage

Die Risiken umfassen versicherungstechnische Risiken, Risiken aus der Kapitalanlage,
operationelle Risiken und sonstige Risiken.

1. Versicherungstechnische Risiken

Das versicherungstechnische Risiko (Reserverisiko) ist das mit der Tatigkeit eines
Versicherungsunternehmens grundsatzlich untrennbar verbundene Grundrisiko. Es
handelt sich also um das Risiko, dass die vom Unternehmen fir das
Versicherungsgeschaft gebildeten Ruckstellungen nicht ausreichen, um die
Leistungsverpflichtungen aus den Versicherungsvertragen zu erfillen. Es umfasst
biometrische Risiken, d.h. wunter anderen Risiken durch sich &ndernde
Rechnungsgrundlagen (Sterblichkeit, Erwerbsunfahigkeit), das Garantiezinsrisiko
(dauerhafte Erflllbarkeit der garantierten Mindestverzinsung der Vertrdge) sowie das
Stornorisiko.

Die Tarifkalkulation erfolgte so, dass die dauerhafte Erflllbarkeit der Vertrage der
Versicherten jederzeit gesichert ist. Die biometrischen Rechnungsgrundlagen der Tarife,
zum Beispiel Sterbe- oder Invalidisierungswahrscheinlichkeiten, unterliegen jahrlichen
Schwankungen und kénnen sich Uber die Zeit andern. Zu diesem Zweck erfolgen
aktuarielle Analysen, einerseits unternehmensintern, andererseits aber vornehmlich
durch Experten in entsprechenden Arbeitsgruppen der Deutschen Aktuarvereinigung
(DAV). Im Hinblick auf biometrische Risiken wurden bei der Berechnung der
Deckungsrickstellungen vorsichtig bemessene Rechnungsgrundlagen verwendet, die
von der Pensionskasse auf Basis der vorgenannten Analysen als angemessen
angesehen werden.

Die Kasse ist verpflichtet, turnusmaRig alle drei Jahre — im Rahmen des dreijahrigen
Bilanzausgleichsverfahrens — die Deckungsrickstellung zu ermitteln. Fur interne
Steuerungszwecke und die Ermittlung der Solvabilitdtskapitalanforderungen erfolgt die
Berechnung mindestens jahrlich.

2. Risiken aus Kapitalanlagen

Das Kapitalanlagerisiko ist eines der groRten Risiken einer Pensionskasse, da die
zugesagten Leistungen erwirtschaftet werden missen. Insbesondere muissen die
Anforderungen der Aufsicht an Rentabilitat, Sicherheit, Liquiditdt sowie Mischung und
Streuung der Kapitalanlagen erfiillt werden. Die Kapitalmarkte standen auch im Jahr
2023 im Zeichen der Zentralbank-Politik.

Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Mischung und Streuung werden bei der
Festlegung der Kapitalanlagestrategie berticksichtigt. Eine besondere Konzentration von
Risiken nach Wertpapier- bzw. Branchensegmenten besteht — wie bei deutschen
Lebensversicherern — flir deutsche Banken. Zur Begrenzung des Konzentrationsrisikos
werden neben den aufsichtsrechtlichen Limiten jene Emittenten besonders iberwacht,
die eine Konzentration von mindestens 5 % aufweisen.

Zu den Risiken aus Kapitalanlagen gehdren insbesondere Marktpreis-, Wiederanlage-,
Bonitats- und Liquiditatsrisiken.

2.1 Marktpreisrisiko
Das Marktpreisrisiko umfasst das Zinsanderungsrisiko, Kursrisiken aus Aktien- und
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sonstigen Eigenkapitalpositionen sowie aus Immobilien, das Konzentrationsrisiko sowie
das Wahrungsrisiko. Der Wert von Kapitalanlagen ist stets den Schwankungen der
Finanzmarkte unterworfen. Im Rahmen von regelmafig durchgefiihrten Stresstests wird
die Werthaltigkeit Gberprift.

2.1.1 Zinsanderungsrisiko

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man die Ungewissheit Uber die zukinftige
Entwicklung des Marktzinses und einen damit verbundenen Kursverlust bei steigendem
Marktzinsniveau. Die Pensionskasse ist im Direktbestand in
Namensschuldverschreibungen investiert, die bis zur Endfélligkeit gehalten werden
sollen, so dass die bilanziellen Auswirkungen von Kursschwankungen begrenzt sind.

2.1.2 Kursrisiko

Das Kursrisiko bezeichnet das Risiko aus der negativen Preis- bzw. Wertentwicklung von
Aktien und sonstigen Eigenkapitalpositionen sowie von Immobilien. Die seitens der
Aufsicht vorgeschriebenen Stresstests wurden durchgefuhrt und bestanden.

2.1.3 Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko bezeichnet das Risiko, das sich durch das Eingehen einzelner
Risiken oder stark korrelierender Risiken ergibt, so dass ein bedeutendes Schaden- oder
Ausfallrisiko besteht. Abgesehen von dem Umstand, dass sich die Pensionskasse
entsprechend ihrem Zweck auf den Bestand der Sparkasse und mit ihr verbundener
Unternehmen konzentriert, sind keine wesentlichen Konzentrationsrisiken fir die
Gesellschaft erkennbar.

2.1.4 Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko, das aus der Unsicherheit Uber die kinftige Entwicklung von
Wechselkursen hervorgeht, ist als vernachlassigbar einzustufen, da die Gesellschaft im
Direktbestand keine Fremdwahrungspositionen eingeht. Auch fir den fremdverwalteten
Bestand ist die Basiswahrung der Euro. Fremdwahrungsrisiken sind im Rahmen einer
Fondsverwaltung jedoch kumuliert bis zu 20 % des Gesamtbestandes méglich.

2.2 Wiederanlagerisiko
Unter dem Wiederanlagerisiko wird die Differenz zwischen dem in der Mehrjahres-
planung verwendeten Planzins sowie dem tatsachlichen Marktzins gefasst.

2.3 Bonitatsrisiko

Unter dem Bonitatsrisiko versteht man die Zahlungsunfahigkeit oder llliquiditadt des
Schuldners, das heildt die Unmdglichkeit zur termingerechten Erflllung seiner
Zahlungsverpflichtungen. AuBerdem wird die Auswirkung auf den Credit-Spread
berlicksichtigt. Soweit moglich, wird die Einstufung der Bonitat mittels externer Rating-
Agenturen (z.B. Standard & Poor’s) vorgenommen. Das Direktbestands-Portfolio der
Pensionskasse umfasst Schuldverschreibungen mit einem durchschnittlichen Rating von
»A®, so dass dieses Risiko als gering einzustufen ist. Die Bonitat der Emittenten wird von
der Pensionskasse laufend Giberwacht. Fir das indirekt angelegte Sicherungsvermdégen
erfolgt eine Uberwachung durch die KVG, die dariiber an die Pensionskasse berichtet.

2.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr einer nicht termingerechten Erflillung von
Zahlungsverpflichtungen. Mogliche Liquidierungen von Kapitalanlagen zur Sicherstellung
der Zahlungsfahigkeit kénnen mit Verlusten verbunden sein. Im Rahmen einer
entsprechenden kurzfristigen Liquiditatsplanung, d. h. der Gegenuberstellung der
eingehenden und ausgehenden Zahlungsstrome auf Monatsbasis, wird dieses Risiko
Uberwacht. Die Gesellschaft verflgt iber umfangreiche Liquiditatsreserven in Form von
Aktien und Schuldverschreibungen. Darlber hinaus sind langerfristige Gegentiiber-
stellungen der Versicherungsleistungen und der Kapitalanlagen implementiert. Ziel ist die
Sicherstellung der Bedeckung der Passivseite durch die Aktivseite der kommenden
Jahre.
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2.5 Risiken aus dem Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Unter derivativen Finanzinstrumenten sind abgeleitete Finanztitel (Derivate) zu fassen,
die sich auf andere, origindre Finanzinstrumente beziehen. Der Erwerb derivativer
Finanzinstrumente ist flir den Direktbestand nicht vorgesehen, jedoch fir den
fremdverwalteten Bestand zur Bestands- und Kurssicherung erlaubt. In der
Berichtsperiode ist diese Position zu vernachlassigen.

3. Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten verstanden, die in Folge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen, Menschen und
Systemen oder in Folge von externen Ereignissen eintreten.

Alle identifizierbaren operationellen Risiken der Pensionskasse werden standardisiert
erfasst und hinsichtlich ihrer Entwicklung aktualisiert. Notwendige Maflinahmen zur
Reduzierung werden eingeleitet, dokumentiert und tberwacht.

3.1 Prozessrisiken

Im Fokus stehen die Dokumentation und Optimierung der Aufbau- und
Ablauforganisation sowie die Weiterentwicklung der Controlling- und Informations-
systeme. Die Bestandsverwaltung der Gesellschaft erfolgt auf einem eigenen System.
Sicherungssysteme wie das Vier-Augen-Prinzip innerhalb der Bestandsfiihrung
reduzieren mdgliche Fehler in den Arbeitsabldufen. Dariber hinaus wurden Vorgaben
zur Dokumentation aller Hauptprozesse der Gesellschaft erstellt, um Prozesse und
Kontrollen einheitlich und transparent zu dokumentieren.

3.2. Personelle Risiken

Zu den personellen Risiken gehoéren die qualitative und quantitative Personalausstattung.
Durch den mit der Frankfurter Sparkasse geschlossenen Dienstleistungsvertrag hat sich
diese verpflichtet, stets ausreichendes, qualifiziertes und zur Verschwiegenheit
verpflichtetes Personal der Pensionskasse zur Verfugung zu stellen. Bei Bedarf werden
externe Dienstleister eingesetzt.

3.3 System- und Technologierisiken

Die Pensionskasse misst insbesondere der Informationssicherheit eine grol3e Bedeutung
bei. Um Informationssicherheitsrisiken, wie beispielsweise den Teil- oder Totalausfall von
Systemen oder gravierende Datenverluste, zu vermeiden, werden unter anderem
Firewalls und Virenschutzprogramme eingesetzt und stets aktualisiert. Der kasseneigene
Server ist in ein Rechenzentrum ausgelagert. In einem festgelegten Rhythmus finden
inkrementelle sowie Datenvollsicherungen statt.

3.4 Externe Risiken

Bei den externen Risiken stehen bei der Pensionskasse insbesondere das Rechtsrisiko,
die Abhangigkeit von Outsourcing-Partnern und der mogliche Katastrophenfall im Fokus.
Die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen werden fortlaufend tGberwacht.
Prozesse mit einem nachhaltigen Risiko gegen die Pensionskasse sind nicht anhangig.
Sowohl gravierende Haftungsrisiken als auch Risiken aus vertraglichen Vereinbarungen
sind nicht bekannt.

4. Sonstige Risiken

Zu den sonstigen Risiken gehdren das strategische Risiko, das Kostenrisiko und auch
das Reputationsrisiko. Das strategische Risiko liegt im Wesentlichen in der Veranderung
der Marktsituation, verbunden mit negativen Auswirkungen auf das Geschéaftsmodell.
Wesentliche Kernpunkte zur Begegnung dieser Risiken sind die Strategie der
Pensionskasse und das regelmafige Kostencontrolling. Das Reputationsrisiko ist fur die
Pensionskasse als reine Betriebskasse nicht relevant. Die Pensionskasse berlcksichtigt
keine Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der EU-Offenlegungsverordnung fiir sich selbst und
fur ihre Investitionsentscheidungen.
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Zusammenfassung der Risikolage

Wie bereits im Vorjahr lasst sich zusammenfassend feststellen, dass unter
Berlcksichtigung der ergriffenen MalRnahmen derzeit keine Entwicklung gesehen wird,
die die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage unserer Gesellschaft bestandsgefahrdend
beeintrachtigt. Insbesondere im Hinblick auf das zuletzt gestiegene Zinsniveau wird die
Pensionskasse vorausschauend ausgerichtet, um die langfristige Erfullbarkeit der
zugesagten Leistungen zu gewahrleisten. Die beschriebenen Kontrollmechanismen und
Instrumente flhren in ihrer Gesamtheit dazu, dass die Pensionskasse Uber ein
wirksames Risikomanagement verfugt, welches bestandsgefahrdende Risiken frihzeitig
erkennen lasst und die Veranlassung notwendiger Gegenmalinahmen ermdglicht.
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Prognose und Ausblick

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit die Pensionskasse in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen auf3ert oder
ihre Aussagen die Zukunft betreffen, kdnnen diese mit bekannten sowie unbekannten
Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Entwicklungen und
Ergebnisse kdnnen daher im Extremfall wesentlich von den gedulierten Prognosen,
Erwartungen und Aussagen abweichen. Die Pensionskasse ubernimmt keine
Verpflichtung, die in diesem Bericht enthaltenen Prognosen, Erwartungen und Aussagen
zu aktualisieren.

Jahresergebnis und finanzielle Leistungsindikatoren

Das Jahr 2024 ist kein Bilanzausgleichsjahr fiir die Pensionskasse. Nach den aktuell
glltigen Regelungen findet der nachste Bilanzausgleich im Jahr 2026 statt. Das Ziel ist,
die Veranderungen kunftiger Verpflichtungen nach Aufldsung des Ausgleichspostens im
Bilanzausgleichjahr 2026 erwirtschaftet zu haben.

Fir das Geschéftsjahr 2024 wird eine planmafRige Entwicklung der finanziellen
Leistungsindikatoren und ein wirtschaftlich ausgeglichenes Ergebnis erwartet. Die
Durchschnittsverzinsung wird mit 1,9 % prognostiziert. Die Leistungszahlungen werden
mit TEUR 7.300 leicht Uber dem Vorjahresniveau erwartet. Durch hdéher geplante
Wertpapierertrage werden Vorauszahlungen in Héhe von TEUR 3.400 erwartet. Die
Auswirkungen aus dem bevorstehenden Tarifabschluss der 6ffentlichen Banken sind
jedoch noch nicht berlcksichtigt.

Eigenmittel, Erfiillung der Solvabilitdtskapitalanforderungen

Fir das Geschéftsjahr 2024 erwartet die Pensionskasse ein ausgeglichenes Ergebnis
und Eigenmittel (Grundungsstock) in vergleichbarer Hohe. Das bisherige Niveau der
Bedeckung wird angestrebt.

Ausblick

Die Pensionskasse erwartet ein normales Geschaftsjahr 2024, in dem erneut ein
Schwerpunkt auf der Umsetzung neuer regulatorischer Anforderungen liegen wird.

Die Entwicklung der zunehmenden Komplexitat und die Veranderungsgeschwindigkeit
der Regulierung und die fortschreitende Digitalisierung stellen die Versicherungen
allgemein vor grof’e Herausforderungen.

Der Tarifvertrag fur die offentlichen Banken Deutschlands hat eine Laufzeit bis zum
31. Mai 2024. Sollten die Tarifvertragsparteien einen neuen Tarifvertrag abschlielen,
wird sich die Deckungsrickstellung entsprechend der Gehaltsanpassungen verandern
und sich die Vorauszahlungen der Tragerunternehmen erhéhen. Es wird eine deutliche
Erhéhung der Gehalter erwartet.

Im Jahr 2024 werden Ertragserwartung und Anlagepolitik der Pensionskasse mittels einer
Asset Liability-Studie Uberprift. Der schnelle und rasante Zinsanstieg wirkte sich
nachteilig auf den Zeitwert der Kapitalanlage der Pensionskasse aus. Mit dem erhéhten
Zinsniveau werden gleichbleibende Ertrage und Aufwendungen erwartet.

Die Pensionskasse wird im Jahr 2024 das angekiindigte Liquidationsverfahren eines
Immobilienfonds, an dem ihr Spezialfonds Anteile halt, weiterverfolgen und bei Bedarf
notwendige MalRnahmen hieraus ableiten.
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Bestandsbewegung

BEWEGUNG DES BESTANDES AN PENSIONSVERSICHERUNGEN (OHNE SONSTIGE VERSICHERUNGEN) IM GESCHAFTSJAHR 2023

Anwarter Invaliden- und Altersrentner Hinterbliebenenrenten
Summe der Summe der Jahresrenten?
Manner | Frauen | Manner | Frauen Jahresrenten? Witwen | Witwer | Waisen Witwen Witwer Waisen
Anzahl | Anzahl | Anzahl | Anzahl € Anzahl | Anzahl | Anzahl € € €

. BESTAND AM ANFANG DES GESCHAFTSJAHRES 645 902 445 562 6.259.447,08 | 129 41 3 605.268,72 123.327,48 3.390,72
Il. ZUGANG WAHREND DES GESCHAFTSJAHRES:

1. Neuzugang an Anwartern, Zugang an Rentnern 3 6 33 28 438.180,60 12 7 0 55.572,48 25.850,52 0,00

2. sonstiger Zugang '

3. gesamter Zugang 3 6 33 28 438.180,60 12 7 0 55.572,48 25.850,52 0,00
lll. ABGANG WAHREND DES GESCHAFTSJAHRES:

1. Tod 1 2 21 18 229.230,84 10 6 0 50.245,44 17.957,28 0,00

2. Beginn der Altersrente 29 23

3. Berufs- oder Erwerbsunfahigkeit (Invaliditat) 4 5

4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf 0 0 1 1.000,32

5. Ausscheiden unter Zahlung von Rickkaufswerten, 0 0

Ruckgewahrbetragen und Austrittsverglitungen
6. Ausscheiden ohne Zahlung von Riickkaufswerten, 1 0
Ruckgewahrbetragen und Austrittsverglitungen

7. sonstiger Abgang 0 0 5.742,00

8. gesamter Abgang 35 30 21 18 234.972,84 10 6 1 50.245,44 17.957,28 1.000,32
IV. BESTAND AM ENDE DES GESCHAFTSJAHRES 613 878 457 572 6.462.654,84| 131 42 2 610.595,76 131.220,72 2.390,40

davon

1. beitragsfreie Anwartschaften 187 301

2. in Ruckdeckung gegeben

' z.B. Reaktivierung, Wiederinkraftsetzung sowie Erhéhung der Rente

2 Einzusetzen ist hier der Betrag, der sich als zuklnftige Dauerverpflichtung (entsprechend der Deckungsriickstellung) ergibt
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Jahresabschluss

Geschaftsbericht 2023

Jahresbilanz der Pensionskasse der Frankfurter Sparkasse VVagG,

Frankfurt am Main
zum 31. Dezember 2023

31. Dezember 2023

EUR EUR

AKTIVA

A. Immaterielle
Vermégensgegenstéidnde

Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen

an solchen Rechten und Werten

B. Kapitalanlagen

l. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen  248.380.409,91
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Sonstige Ausleihungen
Namensschuldverschreibungen 10.000.000,00

3. Einlagen bei Kreditinstituten 0,00 258.380.409,91

C. Forderungen

I. Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft
an:

Mitglieds- und Tragerunternehmen 1.729.770,11

Il. Sonstige Forderungen 131,40

D. Sonstige Vermbégensgegenstinde

I. Sachanlagen und Vorréte 7.220,69
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,

Schecks und Kassenbestand 1.530.695,28

E. Rechnungsabgrenzungsposten

I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 113.701,37
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 12.149,90

31. Dezember 2022

EUR TEUR TEUR TEUR

1.239,59 6

242.897

15.000
258.380.409,91 1.650  259.547  259.547

22
1.729.901,51 9 31

1.537.915,97 2547 9563

132
125.851,27 12 144

Summe der Aktiva

261.775.318,25 262.291

Ich bestatige hiermit entsprechend § 128 Absatz 5 VAG, dass die im Vermdgensverzeichnis aufgefiihrten Vermégensanlagen den
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen gemaR angelegt und vorschriftsmaRig sichergestellt sind.

Frankfurt am Main, den 17. April 2024

Der Treuhander
Prof. Dr. Stefan Reinhart
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31. Dezember 2023

EUR
PASSIVA

A. Eigenkapital

l.  Gezeichnetes Kapital - Griindungsstock 12.450.000,00
IIl. Bilanzgewinn

(Vorjahr: Gesamt-Ausgleichsposten) 0,00

B. Versicherungstechnische Riickstellungen

I.  Deckungsriickstellung 248.562.894,00

IIl. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 50.033,88

C. Andere Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen

D. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschaft gegeniiber:
Mitglieds- und Trégerunternehmen 660.260,39

Il. Sonstige Verbindlichkeiten 113,51

E. Rechnungsabgrenzungsposten

EUR

12.450.000,00

248.612.927,88

42.750,00

660.373,90

9.266,47

Geschaftsbericht 2023

31. Dezember 2022

TEUR

12.450

9.923

239.265

9

529

TEUR

22.373

239.314

52

535

17

Summe der Passiva

261.775.318,25

262.291

Es wird bestatigt, dass die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 17. November 2021 genehmigten Geschéaftsplan berechnet

worden ist.

Wiesbaden, den 17. April 2024

Rainer Schmidt

Verantwortlicher Aktuar
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Gewinn- und Verlustrechnung der Pensionskasse der Frankfurter

Sparkasse VVaG
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

2023 2022
EUR EUR TEUR TEUR
Posten
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrdge
Gebuchte Beitrage 4.781.320,56 3.793
2. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 4.886.850,58 3.730
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 0,00 4.886.850,58 1.357  5.087
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrdge 616.216,65 586
4. Aufwendungen fiir Versicherungsfélle
a) Zahlungen fir Versicherungsfélle 7.185.396,04 6.900
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 1.004,40 7.186.400,44 1 6.901
5.Verédnderung der iibrigen versicherungstechnischen
Riickstellungen
Deckungsriickstellung 9.297.784,00 0
6. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Verwaltungsaufwendungen 61.307,78 113
7. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsauf-
wendungen und sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen 46.528,20 19
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 3.116.372,92 3.162.901,12 0 19
8. Versicherungstechnisches Ergebnis -9.424.005,55 2433
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrdge 9.633,57 1
2. Sonstige Aufwendungen 508.380,67 498.747,10 454 453
3. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit -9.922.752,65 1.980
4. Ausgleichsposten aus dem Vorjahr 9.922.752,65 7.943
5. Uberschuss 0,00 9.923
6. Bilanzgewinn 0,00 9.923
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Erlauterungen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) in
Verbindung mit der Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungs-
unternehmen (RechVersV) sowie des VAG aufgestellt worden.

Die immateriellen Vermdgensgegenstande sowie die Betriebs- und Geschéftsausstattung
werden zu Anschaffungskosten aktiviert und planmaRig gemafl ihrer betriebs-
wirtschaftlichen Nutzungsdauer (5 Jahre) linear abgeschrieben.

Die Kapitalanlagen der Pensionskasse sind dazu bestimmt, dauernd dem
Geschéftsbetrieb zu dienen und sind demnach entsprechend den fir das
Anlagevermdgen geltenden Vorschriften zu bewerten. Im Anlagevermogen gilt
grundsatzlich das gemilderte Niederstwertprinzip: Aufderplanmafige Abschreibungen sind
nur bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorzunehmen. Das gemilderte
Niederstwertprinzip im Anlagevermogen ist fir Finanzanlagen als Wahlrecht ausgestaltet:
Finanzanlagen koénnen auch bei nicht dauernder Wertminderung auferplanmalig
abgeschrieben werden (§ 253 Abs. 3 HGB).

Die Anteile an Investmentvermdgen der Pensionskasse sind dazu bestimmt, dauernd dem
Geschaftsbetrieb zu dienen und sind folglich als Anlagevermdégen klassifiziert. Von der
Maoglichkeit des § 341bi. V. m. § 253 Abs. 3 HGB, Abschreibungen auf Wertpapiere des
Anlagevermogens nur bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorzunehmen, wurde
Gebrauch gemacht. Die Anteile an Investmentvermdgen wurden mit dem von der
Verwahrstelle zum Bilanzstichtag gemeldeten Ricknahmepreis angesetzt.

Namensschuldverschreibungen wurden nach § 341c Abs. 1 HGB zum Nennwert
bilanziert. Bei dauerhaften Wertminderungen werden auf3erplanmafige Abschreibungen
auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Disagio-Betrédge wurden in die
Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und Uber die Laufzeit der Wertpapiere linear
verteilt. Zur Ermittlung der Zeitwerte von Namensschuldverschreibungen wurde in
Abhangigkeit vom Schuldner und der Laufzeit ein individueller marktgangiger Zins-
aufschlag auf die Euro-Swapkurve zugeordnet.

Die Bewertung der Einlagen bei Kreditinstituten erfolgte zum Nennwert.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft sowie sonstige
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert abzlglich ggf.
erforderlicher Einzelwertberichtigungen bilanziert.

Bewegliche, abnutzbare Anlagegiter (GWG) mit Anschaffungskosten zwischen
EUR 250,00 bis EUR 800,00 wurden gemaf} § 6 Abs. 2 EStG im Jahr der Anschaffung in
voller Héhe als Aufwand erfasst.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten sowie Kassenbestand wurden mit den
Nennbetragen ausgewiesen.

Rechnungsabgrenzungsposten sind abgegrenzte Disagio-Betrage, die linear aufgelost
werden sowie Rechnungen, die vor dem Abschussstichtag ausgestellt wurden, aber das
Folgejahr betreffen.
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Zur Deckung von Fehlbetragen ist eine Verlustriicklage gemal § 193 VAG zu bilden.
Dieser Verlustricklage sind jeweils Betrage zuzufiihren, bis sie mindestens 6 % der
Deckungsrickstellung erreicht oder nach Inanspruchnahme wieder erreicht hat. Der
Vorstand ist berechtigt, in begriindeten Fallen die tatsachliche Hohe der Verlustriicklage
voriibergehend auf einen Betrag von weniger als 6 % der Deckungsrickstellung zu
begrenzen, solange die Kasse mindestens die Solvabilitatskapitalanforderungen erflllt.
Aufgrund des in kinftigen Jahren erwarteten Uberwiegenden Bestandes an
Leistungsverpflichtungen hat der Vorstand vor dem Hintergrund des daraus resultierenden
planmaRigen Riickgangs der Deckungsriickstellung und der derzeit guten Bedeckung der
Solvabilitdtskapitalanforderungen durch den weiteren Griundungsstock beschlossen,
vorubergehend keine Zufiihrungen zur Verlustriicklage vorzunehmen.

Die Deckungsrickstellung wird gemal § 62 Abs. 2 RechsVersV turnusmafig alle drei
Jahre — zuletzt per 31. Dezember 2023 — nach dem dann aufsichtsbehérdlich genehmigten
Technischen Geschaftsplan der Pensionskasse neu berechnet.

Der Rechnungszinssatz betragt seit dem 31. Dezember 2021 1,88 % p.a. (zuvor seit dem
31. Dezember 2020: 2,0 % p.a.). Als biometrische Rechnungsgrundlage liegen
modifizierte "Richttafeln 1998" (Verlag: Heubeck-Richttafeln GmbH, Kdln) zugrunde. Bei
den Modifizierungen handelt es sich seit dem 31. Dezember 2017 um folgende
Anpassungen:

e Die Invalidisierungswahrscheinlichkeiten der Manner betragen 30 % der Richt-
tafelwerte.

¢ Die Invalidisierungswahrscheinlichkeiten der Frauen betragen 42 % der Richttafel-
werte.

e Die Rentnersterblichkeit der Manner (Invalidenrentner, Altersrentner, Witwer)
betragt 60 % der Richttafelwerte.

e Die Rentnersterblichkeit der Frauen (Invalidenrentnerinnen, Altersrentnerinnen,
Witwen) betragt 69 % der Richttafelwerte.

Die Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle beinhaltet noch nicht
ausgezahlte Sterbegelder und Renten und wurde grundsatzlich individuell ermittelt. Fir
eingetretene Versicherungsfalle, die bis zum Bilanzstichtag nicht gemeldet wurden, wurde
eine pauschale Spatschadenriickstellung in Hohe des Durchschnitts der in den letzten flnf
Jahren angefallenen Spatschaden gebildet.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden in Hohe der nach verninftiger kaufmannischer
Bewertung notwendigen Erflillungsbetrage gebildet.

Verbindlichkeiten sind mit den Erfullungsbetragen angesetzt.

Alle ubrigen Passivposten wurden zum Nennwert bilanziert.
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Erlauterungen der Bilanz — Aktiva —

Geschaftsbericht 2023

A. Immaterielle Vermdgensgegenstiande und B. Kapitalanlagen

Die Entwicklung der immateriellen Vermdgensgegenstande und der Kapitalanlagen

vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 stellt sich wie folgt dar:

Aktivposten Bilanzwerte Zugange Abgénge Zuschrei- Abschreibungen  Bilanzwerte
Vorjahr Geschaftsjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
A Immaterielle
Vermdgensgegenstande
Al entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte u. &hnliche
Rechte u. Werte sowie
Lizenzen an solchen Werten 6 0 0 0 5 1
Summe A. 6 0 0 0 5 1
B. Kapitalanlagen
B. 1. Sonstige Kapitalanlagen
B.1.1. Aktien, Anteile oder Aktien
an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche 242.897 8.600 0 0 3117 248.380
Wertpapiere
B.l.2. Sonstige Ausleihungen
B.l.2. Namens-
schuldverschreibungen 15.000 0 5.000 0 0 10.000
B.I.3 Einlagen bei Kreditinstituten 1.650 0 1.650 0 0 0
Summe B. I. 259.547 8.600 6.650 0 3117 258.380
Summe B. 259.547 8.600 6.650 0 3117 258.380
Insgesamt 259.553 8.600 6.650 0 3.122 258.381
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B. Kapitalanlagen

Die Buch- und Zeitwerte der Kapitalanlagen setzen sich wie folgt zusammen:

31. Dezember 2023 31. Dezember 2022
Buchwerte Zeitwerte | Buchwerte | Zeitwerte
TEUR TEUR TEUR TEUR
l. Sonstige Kapitalanlagen
Aktien, Anteile oder Aktien an
I.1.  Investmentvermdgen und andere nicht-
festverzinsliche Wertpapiere 248.380 240.946 242.897 222.344
I.2.  Sonstige Ausleihungen
Namensschuldverschreibungen 10.000 9.852 15.000 14.614
I.3. Einlagen bei Kreditinstituten 0 0 1.650 1.650
Kapitalanlagen insgesamt 258.380 250.798 259.547 | 238.608
Differenz zwischen Buchwert und Zeitwert -7.582 -20.939
ZuB.l

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere
Buchwert | Marktwert Stille Stille Aus-
Bezeichnung Reserve Lasten schittung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Spezial-AlF HI-FSP-Pensionskasse-
Fonds 248.380 240.946 0 7.434 4.600

Die Pensionskasse ist alleinige Anlegerin des Spezial-AlF HI-FSP- Pensionskasse-Fonds,
einem Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen nach § 284 KAGB mit der Mdéglichkeit
zur jederzeitigen Anteilsriickgabe.

Angabe zu den Zeitwerten je Posten/Methoden:

Fir die Zeitwertermittlung von Aktien, Anteilen oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nichtfestverzinsliche Wertpapiere sind grundsatzlich der Borsenkurs bzw. der
Riicknahmepreis zum Bilanzstichtag maf3gebend.

Die Zeitwertermittlung fiir Namensschuldverschreibungen erfolgt auf Grundlage
laufzeitadaquater Zinsstrukturkurven, unter BerUcksichtigung der Restlaufzeit und der
Bonitat, nach einem finanzmathematischen Bewertungsverfahren.

Zum Bilanzstichtag wurde eine Wertberichtigung in Héhe von TEUR 3.117 auf einen
Zielfonds innerhalb des Spezialfonds vorgenommen. Der Zeitwert der zu
Anschaffungskosten ausgewiesenen Kapitalanlagen gemaf § 55 und § 56 RechVersV
betragt TEUR 240.946 (Vorjahr: TEUR 223.994). Der Zeitwert der zum Nennwert
ausgewiesenen Kapitalanlagen gemal § 55 und § 56 RechVersV betragt TEUR 9.852
(Vorjahr: TEUR 14.614). Fir die zum Bilanzstichtag verbleibenden stillen Lasten erfolgten
keine Abschreibungen, da nicht von einer dauernden Wertminderung ausgegangen wird.
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C. Forderungen

. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an:
Mitglieds- und Tragerunternehmen

Hierbei handelt es sich um zusatzlich in Rechnung gestellte Zuwendungen und
Verwaltungskosten, die auf das Geschéaftsjahr 2023 entfallen, in HOhe von
TEUR 1.730 (Vorjahr: TEUR 22). Der deutliche Anstieg gegenuber dem Vorjahr
resultiert im Wesentlichen aus der zum Geschéftsjahresende vorgenommenen
Abschreibung auf das Spezial-Sondervermdgen, fir die Zuwendungen der
Tragerunternehmen zugesagt wurden.

Il. Sonstige Forderungen

Es handelt sich um die Nachforderung von Krankenkassenbeitrdagen von
verstorbenen Leistungsempfangern.

D. Sonstige Vermogensgegenstande

. Sachanlagen und Vorrate

Hier sind Mobiliar und technische Geréte erfasst.

Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand

Die laufenden Guthaben werden auf mehreren Konten in laufender Rechnung bei der
Frankfurter Sparkasse gefiihrt. Uber das Guthaben auf dem Sicherungsvermégens-
Konto, welches mit einem Sperrvermerk versehen ist, kann nur mit Zustimmung des
Treuhanders verfiigt werden. Das Sicherungsvermdgens-Konto weist zum Ende des
Geschaftsjahres einen Betrag in Hohe von TEUR 481 aus (Vorjahr: TEUR 534).

E. Rechnungsabgrenzungsposten
. Abgegrenzte Zinsen und Mieten

Es handelt sich um auf das Berichtsjahr entfallende, aber erst im Jahr 2024 fallige

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

Zinsen aus Namensschuldverschreibungen 114 132

114 132

Zinsforderungen.
Il Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Es handelt sich um zwei Rechnungen eines Softwareanbieters fur die Software-
Anwendungen ,DUVA/AVERA® und ,KAVIA® in Hohe von insgesamt TEUR 12
(Vorjahr: TEUR 12), da diese dem Geschaftsjahr 2024 zuzuordnen sind.
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Erlauterungen der Bilanz — Passiva —
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital — Griindungsstock

Zum 31. Dezember 2020 wurde mit Genehmigung der BaFin ein weiterer
Grindungsstock in Héhe von TEUR 12.450 dotiert. Garant ist die Frankfurter
Sparkasse. Zweck des Weiteren Grindungsstocks (§ 178 Abs. 5 VAG) ist es, die
langfristige Risikotragfahigkeit der Pensionskasse zu gewahrleisten.

Damit werden die gesetzlichen bzw. satzungsmafigen Anforderungen hinsichtlich der
Bedeckung der Solvabilitadtskapitalanforderung gemaR § 234g VAG erfllt.

Il. Bilanzgewinn / Gesamt-Ausgleichsposten

Der Bilanzgewinn weist zum 31. Dezember 2023 nach Verrechnung mit dem Gesamt-
Ausgleichsposten aus dem Vorjahr in Héhe von TEUR 9.923 einen Stand von
TEUR 0 aus.

B. Versicherungstechnische Riickstellungen
. Deckungsriickstellung

Die Deckungsrickstellung weist nach der turnusmafigen versicherungsmathema-
tischen Neuberechnung zum 31. Dezember 2023 einen Stand von TEUR 248.563 aus
und hat sich damit um TEUR 9.298 erhdht.

Il. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

Es handelt sich um noch nicht ausgezahlte Sterbegelder (TEUR 24) und um eine
Spatschaden-Riickstellung (TEUR 26).

C. Andere Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Der Posten enthalt Ruckstellungen fir Jahresabschlussarbeiten sowie
Ruckstellungen fir im Geschéftsjahr 2023 bezogene Lieferungen und Leistungen, fir
die zum Bilanzstichtag noch keine Rechnungen vorlagen.

D. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift
gegeniiber Mitglieds- und Tragerunternehmen

Es handelt sich um Verbindlichkeiten an Tragerunternehmen (Frankfurter Sparkasse:
TEUR 546, Landesbank Hessen-Thiringen: TEUR 113 und Helaba Invest Kapital-
anlagegesellschaft mbH: TEUR 1), welche im Jahr 2024 im Zuge der Beitragsvoraus-
zahlungen verrechnet werden.
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Il. Sonstige Verbindlichkeiten

Die Position enthalt im Wesentlichen zum Bilanzstichtag noch nicht angewiesene
Rechnungsbetrdge fur Lieferung und Leistung. Es handelt sich dabei um
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von unter einem Jahr, welche weder durch
Pfandrechte noch durch ahnliche Rechte gesichert sind.

E. Rechnungsabgrenzungsposten

Hierbei handelt es sich um einen Disagio-Betrag, welcher der Aktiva-Position
Namensschuldverschreibungen zuzuordnen ist. Die Summe dieses Betrages belauft
sich zum Bilanzstichtag 2023 auf TEUR 9 (Vorjahr: TEUR 17).

Haftungsverhiltnisse gemaR § 251 HGB und § 285 HGB

Zum Bilanzstichtag bestehen keine bilanzunwirksamen Anspriche und
Verpflichtungen, insbesondere keine Bilrgschaften, Garantien oder sonstigen
Haftungsverhaltnisse im Sinne von § 251 HGB i.V.m. § 51 Abs. 3 RechVersV, die fir
die Beurteilung der Vermdgenslage von Bedeutung sind.

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschafte im Sinne von § 285 Abs. 3 HGB, soweit deren
Risiken und Vorteile wesentlich sind und die Offenlegung fiir die Beurteilung der
Finanzlage des Unternehmens erforderlich ist, wurden nicht getatigt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen im Sinne von § 285 Abs. 3a HGB, die nicht in der
Bilanz enthalten sind und die nicht nach § 268 Abs. 7 HGB oder § 285 Abs. 3 HGB
anzugeben sind, sofern diese Angabe fiir die Beurteilung der Finanzlage von
Bedeutung ist, bestehen nicht.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
.  Versicherungstechnische Rechnung
I.1. Verdiente Beitrage

Als Beitragseinnahmen werden die Zahlungen der Tragerunternehmen (Frankfurter
Sparkasse: TEUR 4.458, Landesbank Hessen-Thiringen: TEUR 318 und Helaba
Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH: TEUR 5) ausgewiesen. Es handelt sich dabei
sowohl um laufende Beitrage flr Pensionsversicherungen (Einzelversicherungen) als
auch um eine Sonderzuwendung in H6he von TEUR 1.730 (Frankfurter Sparkasse:
TEUR 1.613, Landesbank Hessen-Thiringen: TEUR 115 und Helaba Invest Kapital-
anlagegesellschaft mbH: TEUR 2) fiir die Abschreibung aus Kapitalanlagen. Die
ausgewiesenen Betrage sind die um die Verwaltungsaufwendungen gekirzten
Nettobeitragseinnahmen. Es handelt sich ausschliellich um Vertrage ohne
Gewinnbeteiligung nach § 51 Abs. 4 Nr. 3c RechVersV.

I.2. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen

Es sind Ertrage in Hohe von TEUR 4.887 aus den sonstigen Kapitalanlagen der
Kasse erwirtschaftet worden, diese gliedern sich wie folgt:

2023 2022
TEUR TEUR
Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere* 4.639 3.310
Namensschuldverschreibungen 230 420
Einlagen bei Kreditinstituten 18 0
4.887 3.730

*Hiervon entfallen TEUR 4.623 auf Ertrage aus Ausschittungen aus dem
Spezial-Sondervermdégen und TEUR 16 auf Ertrdge aus Erstattungen von
auslandischer Quellensteuer.

I.3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage

Hier werden die erstatteten Verwaltungskosten der Tragerunternehmen in Hohe von
TEUR 616 (Frankfurter Sparkasse: TEUR 591 und Landesbank Hessen-Thuringen:
TEUR 25) ausgewiesen.

I.4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle
a) Zahlungen fiir Versicherungsfélle

Dieser Posten setzt sich neben dem Schwerpunkt in Alters-, Invaliden- und
Hinterbliebenenrenten (TEUR 7.120) in geringerem Umfang auch aus
Sterbegeldleistungen (TEUR 65) zusammen.
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b) Verdnderungen der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle

Es handelt sich um die Veranderung der noch nicht ausgezahlten Renten und
Sterbegelder (TEUR -8) sowie um die Veradnderung der Ruckstellung fir
unbekannte Spatschaden (TEUR 9).

I.5. Veranderungen der librigen versicherungstechnischen Riickstellungen

An dieser Stelle wird auf die Ausfiihrungen zur Erlauterung der Bilanz — Passiva — B.I.
versicherungstechnische Riickstellungen / Deckungsriickstellung verwiesen.

1.6. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Verwaltungsaufwendungen

Hier ist der Aufwand angesetzt, der die Bestandsverwaltung und -pflege betrifft sowie
der anteilige Aufwand fir Soft- und Hardware, Fachliteratur, Telekommunikation etc.
Der Posten enthalt im Wesentlichen den Aufwand fir externe Dienstleister fur die
Unterstitzung der Rentenzahlungen, fur Beratungsleistungen und fur die Unter-
stiitzung des Informationssicherheits-Managementsystems. Weiterhin sind hier
Mitgliedsbeitrage, Umlagen und Gebilhren (BaFin) sowie die Kosten fiir die Bereit-
stellung des digitalen Archivs enthalten.

I.7. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fir die Kapitalanlagen

Dieser Betrag setzt sich im Wesentlichen zusammen aus dem anteiligen
Aufwand fur Beratungsleistungen eines externen Dienstleisters (TEUR 28), dem
Entgelt fur die Treuhdnder (TEUR 9), einer Reportingvergitung an die Helaba
Invest (TEUR 7) sowie anteiligem Aufwand fir die Bereitstellung von Software
(TEUR 2).

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Es wurde eine Abschreibung auf die Werthaltigkeit des HI-FSP-Pensionskasse-
Spezialfonds vorgenommen. Hintergrund ist die Ankindigung eines
Liquidationsverfahrens eines Immobilienfonds, an dem der Spezialfonds Anteile
halt. Das Liquidationsverfahren soll im 2. Quartal 2024 starten. Es handelt sich
um eine Anpassung auf den nach vorsichtiger Schatzung beizulegenden Zeitwert
des Wertpapiers zum 31. Dezember 2023.

ll. Nichtversicherungstechnische Rechnung
Il.1. Sonstige Ertrage

Der Posten setzt sich im Wesentlichen zusammen aus der Auflésung von zwei
Ruckstellungen fir Lieferung und Leistung sowie aus der anteiligen Erstattung der
BaFin-Umlage 2022.
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I.2. Sonstige Aufwendungen

Es handelt sich um sachliche Aufwendungen (insgesamt TEUR 508), die zum grofiten
Teil Zinsaufwendungen flir den weiteren Grindungsstock, Aufwendungen fir die
Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses 2023, Aufwendungen fiir die
Durchfiihrung der internen Revision, Wartungskosten fiir die EDV-Anlagen, anteiliger
Aufwand fur Beratungsleistungen, anteiliger Aufwand fur die Bereitstellung von
Software, Versicherungsaufwendungen, Abschreibungen auf Sachanlagen,
allgemeine Sachkosten sowie Einzel- bzw. Pauschalwertberichtigungen sind. Die
Tragerunternehmen haben sich an diesen Kosten beteiligt.

Honorar des Abschlusspriifers

Fur die erbrachten Dienstleistungen der Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Disseldorf, sind im Geschéaftsjahr 2023 folgende Honorare als Aufwand
erfasst worden: Abschlusspriifung TEUR 29 netto (Vorjahr: TEUR 28 netto).

1l.4. Ausgleichsposten aus dem Vorjahr

Der Betrag in Héhe von TEUR 9.923 ergibt sich aus der Gewinn- und Verlustrechnung
als der die Aufwendungen Ubersteigenden Ertrage der Jahre 2021 (TEUR 7.943) und
2022 (TEUR 1.980). Dieser wurde zum Bilanzstichtag 2023 verwendet, um das
negative Ergebnis aus der normalen Geschéaftstatigkeit in Hohe von TEUR -9.923
auszugleichen (Bilanzausgleichsverfahren).

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Bilanzstichtag

Berichtspflichtige Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Jahresultimo 2023
sind nicht zu verzeichnen.
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Mitarbeiterinnen

Die Kasse hat im Berichtsjahr kein eigenes Personal beschéaftigt.

Organe der Pensionskasse

Gemal Satzung sind die Organe der Pensionskasse

e der Vorstand,
e der Aufsichtsrat,
o die Mitgliederversammlung.

Alle ordentlichen Mitglieder der Pensionskasse bilden die Mitgliederversammlung.
Ordentliche Mitglieder sind die Betriebsangehorigen der Frankfurter Sparkasse, wenn
sie in einem festen, stédndigen und zeitlich nicht begrenzten Dienstverhaltnis mit der
Sparkasse stehen,

¢ nicht geringfigig im Sinne des Sozialversicherungsrechts beschaftigt werden,

e das 17. Lebensjahr vollendet haben,

e  beiBeginn des Dienstverhaltnisses das 55. Lebensjahr nicht Gberschritten haben
(Zugang vor dem 1. Januar 1993),

e von der Sparkasse zur Mitgliedschaft gemeldet und aufgenommen worden sind.

Vorstandsmitglieder

Monika Forster Leiterin Personalcontrolling und betriebliche
Altersvorsorge der Frankfurter Sparkasse A6R,
Frankfurt am Main

Dr. Volker Meusers Head of Funding Vehicles,
Willis Towers Watson GmbH,
Reutlingen

Die Vorstandsmitglieder erhalten fir ihre Tatigkeit keine Verglitung von der
Pensionskasse. Die Angaben nach § 285 Nr. 9 HGB entfallen.
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Aufsichtsrat

Geschaftsbericht 2023

Aufsichtsratsmitglieder (nach § 2.4.1 Abs. 2 der Satzung)

Dr. Arne Weick

Vorsitzender

Dr. Sven Matthiesen
stellv. Vorsitzender

Dr. Stefan Briigmann

Mitglied des Vorstands der Frankfurter Sparkasse,
Markt / Vertrieb Firmenkunden, Frankfurt am Main

Mitglied des Vorstands der Frankfurter Sparkasse,
Markt / Vertrieb Private Kunden, Frankfurt am Main

Leiter Bereich Personal u. Recht der Landesbank
Hessen-Thiringen, Girozentrale, Frankfurt am
Main

Aufsichtsratsmitglieder (nach § 2.4.1 Abs. 1 der Satzung)

Axel Knobloch

Robert Langer

Stefan Kiihn

Stellvertretender Personalratsvorsitzender der
Frankfurter Sparkasse, Frankfurt am Main

Leiter FinanzierungsCenter 1822 Private Banking
der Frankfurter Sparkasse, Frankfurt am Main

Leiter Risikocontrolling der Frankfurter Sparkasse,
Frankfurt am Main

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten fir ihre Tatigkeit keine Vergutung von der
Pensionskasse. Die Angaben nach § 285 Nr. 9 HGB entfallen.

Treuhander fur das Sicherungsvermogen

Herr Rechtsanwalt und Solicitor (England & Wales) Prof. Dr. Stefan Reinhart,

Frankfurt am Main

Herr Rechtsanwalt Prof. Dr. Domenik Henning Wendt, LL.M., Frankfurt am Main

Stellvertreter

Verantwortlicher Aktuar

Herr Rainer Schmidt, Wiesbaden, Mitglied des Institutes der versicherungs-
mathematischen Sachverstandigen fir Altersversorgung e.V., Kdéln, und der
Deutschen Aktuarvereinigung e.V., Koln.
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Angabe zu Geschaften mit nahestehenden Personen

Als nahestehende Personen sind die Vorstandsmitglieder der Pensionskasse, der
Aufsichtsrat der Pensionskasse sowie die Tragerunternehmen zu nennen. Von diesen
wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr keine Geschafte gemal § 285 Nr. 21 HGB
getatigt.

Abschlusspriifer

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf

Frankfurt am Main, den 17. April 2024

Der Vorstand
Pensionskasse der Frankfurter Sparkasse

Monika Forster Dr. Volker Meusers
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Bericht des Aufsichtsrates

Die Pensionskasse der Frankfurter Sparkasse ist ein kleinerer Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit. Die
Kasse verfligt Uber einen Aufsichtsrat, einen Vorstand sowie eine Mitgliederversammlung.

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfihrung des Vorstands entsprechend den nach Gesetz und Satzung
zugewiesenen Aufgaben laufend Uberwacht. Alle grundsatzlichen Fragen zur Geschaftsfihrung, zur
Vermogenslage und zur Geschaftsstrategie wurden erértert. Im Geschaftsjahr 2023 fanden am 24. Mai 2023
sowie am 17. November 2023 Sitzungen des Aufsichtsrates statt.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 ist von der Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Dusseldorf, unter Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichts der Pensionskasse geprift und mit
dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden. Der Prifungsbericht wurde den Mitgliedern
des Aufsichtsrates ausgehandigt. Der Aufsichtsrat hat von dem Ergebnis der Prifung zustimmend Kenntnis
genommen.

In der Sitzung des Aufsichtsrates am 15. Mai 2024 war der Abschlussprifer bei der Besprechung des
Jahresabschlusses anwesend, hat tber die Durchflihrung der Priifung berichtet und stand dem Aufsichtsrat
fur erganzende Auskinfte zur Verfiigung. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der eigenen Prifung des
Aufsichtsrates sind Einwendungen gegen den Jahresabschluss und den Lagebericht nicht zu erheben. Der
Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss. Er bergibt die Dokumente an die
Mitgliederversammlung zur Entgegennahme des Lageberichts und Feststellung des Jahresabschlusses.

Der Aufsichtsrat dankt den fir die Pensionskasse tatigen Mitarbeitern und dem Vorstand der Pensionskasse
fur die im Geschaftsjahr 2023 geleistete Arbeit.

Frankfurt am Main, 15. Mai 2024

Dr. Arne Weick Dr. Sven Matthiesen Dr. Stefan Briigmann

Axel Knobloch Robert Langer Stefan Kihn
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Pensionskasse der Frankfurter Sparkasse VVaG, Frankfurt am Main

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Pensionskasse der Frankfurter Sparkasse VVaG, Frankfurt am Main,
— bestehend aus der Jahresbilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der
Pensionskasse der Frankfurter Sparkasse VVaG, Frankfurt am Main, fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2023 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind flir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen
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e den Bericht des Aufsichtsrats und
e alle Ubrigen Teile des Geschaftsberichts,

e aber nicht den Jahresabschluss, nicht die inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben und nicht unseren
dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen
Vertreter fiir die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prufung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

¢ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu unseren bei der Prifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchflhrung als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukilinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
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ermoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
koénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartuber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob
der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zuklinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen koénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und flihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
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Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflhren kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlielich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

o fihren wir Prufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach wund beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges Prifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den firr die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Dusseldorf, den 10. Mai 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Holger Hohndorf gez. Josip Krolo
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer*
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